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AMB faiz karari sonrasinda Euro Bolgesinde piyasalar kiiresel benzerlerinden pozitif

ayristi

Dun piyasalarda neler oldu?

Dun ABD’de makro veri gindeminde 2C biylime verisi,
haftalik is glcuU istatiskleri, dayanili mal siparigleri ve
cekirdek kisisel tuketim fiyat endeksi verileri takip edildi.
ABD ekonomisi yilin ikinci ¢eyreginde %2,4 buyurken,
beklentiler %1,8 bulylime gerceklesmesi ydnindeydi.
BluyUime verisinde guglu gelen tiketim harcamalari ve
ticari yatirnmlarin  destedi beklentilerin  Uzerinde
gerceklesmesinde ©One c¢ikan detaylar oldu. ABD
Bagkani Joe Biden, blylme rakamina iliskin yapmis
oldugu aciklamada Ulke ekonomisinin  blUylime
performansinin G7 Ulkerine kiyasla salgindan sonra en
glclu toparlanma ve en dusik enflasyona sahip
oldugunu ifade etti. Dayanikh mal siparigleri tarafinda
ise Haziran ayinda bir 6nceki aya goére beklentilerin
uzerinde %4,7 artis gergeklesti. Haftalk issizlik
basvurularinda ise beklentilerin hafif altinda 221bin adet
seviyesinde gerceklesirken, devam eden bagsvurular ise
1.690 mn seviyesinde gergeklesti. Euro Bodlgesi
tarafinda AMB politika faiz karari takip edildi. AMB
Temmuz ay! toplantisinda piyasa beklentilerine paralel
olarak faiz oranlarinda 25 puan artisa gitti ve faiz
oranlarinda mevduat faizini %3,75, politika faizini %4,25
ve gecelik bor¢ verme faizini %4,50 seviyesine yukseltti.
Karar sonrasinda gergeklesen basin toplantisinda AMB
Bagkani Lagarde konusmasinda kisa vadeli gérinimun
kétllestigine dikkat cekerken, enflasyonun dismeye
devam ettigini ancak uzun bir sire c¢ok ylksek
seviyelerde seyretmesini beklediklerini ifade etti. Politika
faiz kararinin oybirligi ile alindigini belirten Bagkan
Lagarde, gelecekteki toplantilara iligkin ise acik fikirli
olduklarini belirtti.

ABD hisse senedi endekslerinde saticili gérinim hakim
oldu. S&P 500 endeksi %0,64 azalisla 4.537,41
seviyesinden, Nasdag endeksi %0,55 deger kaybiyla
14.050,11 seviyesinden kapandi. Dow Jones endeksi
ise diger ana endekslerin aksine %0,67 artisla
35.282,72 seviyesinden kapandi. Avrupa piyasalari ise
agirhikh olarak alicili seyir izledi. ingiltere’de FTSE100
endeksi %0,21 deger kazanciyla 7.692,76 seviyesine,
Fransa’da CAC40 endeksi %2,05 artisla 7.465,24
seviyesine ve Almanya’da Dax endeksi ise %1,7 artisla
16.406,03 puan seviyesine yiukseldi.

ABD tahvil faizlerindeki son fiyatlamalara baktigimizda
bir dnceki gune gore sert yukseligler dikkat cekiyor. 2
yillik ABD tahvil faizleri %4,94 seviyesine ylkselirken,
10 yillik tahvil faizleri %4,02 seviyesine yukseldi. VIX
endeksiise 1,22 puan artigla 14,41 seviyesine yikseldi.

® HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Bugtin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda BoJ toplantisi ve Tokyo TUFE verisi
takip edildi. BoJ Temmuz ayi toplantisinda politika
faizinde degisiklige gitmedi ve %-0,1 seviyesinde sabit
tuttu. BoJ yaptigi aciklamada getiri kontroliine devam
edecegini belirtirken, 10 yilik tahvil faizlerinde hedef
degeri +/- %0,50 olarak agikladi. Tokyo TUFE tarafinda
ise beklentilerin Uzerinde vyillik bazda %3,2 artis
gosterirken, cekirdek TUFE verisi ise yillik bazda %3,0
seviyesine yukselmis oldu.

Bugin Asya piyasalarinda karigik seyir hakim.
Japonya'nin ana endeksi Nikkei, agiklanan TUFE verisi
ile BoJ politika faiz karari sonrasinda %1,48 kayipla
islem goruyor. Bodlgedeki diger major endekslere
baktigimizda ise Shanghai endeksi %1,65, Hang Seng
endeksi %0,92 artis gosterirken, KOSPI endeksi %0,12
ve Nifty 50 endeksinde %0,21 saticli seyir takip ediliyor.

ABD vadeliler cephesinde ise pozitif seyir gérultyor.

Bugiin ABD’de Michigan Universitesi Beklenti anketleri,
Kisisel Gelir ve Harcamalar, Cekirdek PCE Deflator ve
Kansas City FED Hizmet Aktivitesi verisi takip edilecek.
Cekirdek harcamalar deflatér verisinin Haziran ayinda
aylik %0,2 artig, yillik %4,2 artis gdstermesi bekleniyor.
Euro Boélgesinde ise Tulketici Guveni Endeksi verileri
takip edilecek.

Gelecek gundemde neler var?

ABD’de haftaya tarim digi istihdam verisi, ISM imalat
endeksi, dayanikli mal siparigleri, ADP listihdam
degisikligi, Fabrika Siparisleri, S&P Global PMI verisi,
Dallas FED Imalat Endeksi, Sermaye Mal Siparigleri,
JOLTS Acgikk Is Basvurulart ve Ortalama Saatlik
Kazanclar verisi takip edilecek. Euro Boélgesinde ise
imalat PMI, TUFE ve UFE verisi, igsizlik Orani ve
Perakende satiglar verileri takip edilecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 352827 W -067% & 016% & 428% & 6.21%
Nasdaq 140501 W -055% A& 012% & 613% A& 34.09%
S&P 500 Vadeli* 45748 & 023% & 022% & 643% & 1816%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,406.0 & 170% A 141% & 260% & 165%%
FTSE 100 76928 & 021% & 038% & 122% A& 240%
MSCI Europe 19814 & 070% & 021% & 445% & 13.03%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32691 & 163% & 320% & 173% A& 6.36%
Kospi 25979 W -023% W -009% W -050% & 16.16%
Hong Kong* 19,883.6 & 1.24% & 424% & 3.03% A& 0.72%
S&P BSE Sensex - Hindistan 66,089.7 W -015% W% -089% & 516% & @ 8.11%
IDX Composite - Endonezya 6,876.6 W -029% W -006% & 315% & @ 0.24%
TAIEX - Tayvan 17,2519 & 0.06% & 130% & 310% & 22.48%
MSCI GOU Asya 5520 & 051% & 213% & 349% A 7.49%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 6,856.1 & 166% A& 252% & 2344% & 25.18%
MOEX - Rusya 29879 &  059% A& 220% & 1088% A& 39.16%
WIG - Polonya 71,9864 & 084% & 097% & 892% A& 24.8%%
Prag SE - Prag 1,3484 & 0.56% & 1.00% & 253% & 11.81%
S&P/BMV IPC - Meksika 54,7534 & 046% A& 196% & 085% & 1057%
Merval - Arjantin 450,210.6 W -443% W -194% & 1834% & 125.83%
Tel Aviv 35 - israil 18547 & 278% A 048% & 415% A& 322%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,8477 W -049% & 067% & 418% & 13.07%
FTSE/JSE All - Endonezya 78,267.3 & 0.93% & 154% & 1.63% A 6.35%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  4,029.2 W -025% & 1.08% & 926% & 21.04%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Guglu gelen bilango agiklamalarinin desteginde, BIST 100 endeksinin alici seyir izleyecegini
diisuniiyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

Borsa istanbul giine %0,82 artigla 6.799,44 seviyesinden
basladi. Ginin ilk yarisinda yatay seyir izleyen endeks,
TCMB 3. enflasyon raporunda verilen olumlu mesajlar
sonrasinda gelen alimlarla birlikte gund %1,66 artisla
6.856,11 seviyesinden kapattl. Kapanis seviyesi BIST 100
endeksi icin yeni kapanis rekoruna isaret ediyor. Ulke risk
priminde gorilen geri cekilmeyle birlikte, Bankacilik
endeksini gunu %4,06 artis gunu tamamlarken, sanayi
endeksi %1,31 yukseldi. Gunluk islem hacmi gugclu seyrini
korudu ve toplam islem hacmi 145 milyar TL seviyesinde
gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Guglu gelen bilanco agiklamalarinin desteginde, BIST 100
endeksinin alici seyir izleyecegini distnuyoruz.

Bugun yurt icinde saat 10:00'da Haziran ayi dis ticaret verisi
takibimizde olacak.

Gelecek giindemde neler var?

Yurt icinde haftaya TUFE ve UFE verisi, yabanci turist
istatistikleri, effektif déviz kuru ve S&P Global PMI verileri
takip edilecek.

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 6,856.1 6,035.5 10,903.4
Giinliik Deg. A 1.66% & 407% A 131%
Haftalik Deg. & 3.87% & 0.75% & 4.72%
Yilik Deg. & 24.45% 4.20.04% 4 22.45%
Hacim (milyar TL) 144.9 22.0 80.1
Giinliik Deg. A 11.50% £.20.64% A 544%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 83.6 144 42.0
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 73.43% &.52.49% & 90.45%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
$TL 26.9390 26.9532 Fs 0.05%
€% 1.0993 1.0968 v -0.23%
$I¥ 141.14 138.80 v -1.66%
Altin 19447 1,951.7 F's 0.36%
Nasdag* 15,678.8 15,689.9 F's 0.07%

*Tiirkiye Acihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki gliniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 27/07/23 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 3197 @ -193% @ -992% @ -226% @ -621%
Tiirkiye 5 Yillik 4207 @ -1.62% @ -646% @ -12.7% @ -485%

Tiirkiye 10 Yillik 452 @ -126% @ -561% @ -99% @ -404%

tirim-menkul-
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Kiresel tarafta FED’in ardindan ECB’de piyasa

beklentilerine paralel politika faizlerinde 25 bp artis Net Degisim
gergeklestirdi. Her iki merkez bankasinin da enflasyon Ulkeler Son ik Haftallk  Ybb
miicadelesine vurgu yaparak daha fazla faiz artisina Getiri (%)
aclk kapi birakmasi sonucu tahvil piyasalarinda saticili Tiirkiye 823 006 -004 -0.69
egilim izlendi. Gin igcinde ABD 10 yillik tahvil faizi 7 bp Q‘B‘ﬁtere 22‘1" 88; 832 ggg
artisla %3,94, Alme_mya 10“ yll_!lk tahvil faizi 3 baz puan Alianya 2u 003 002 012
aza||§|a %2,45’den |§|em gordu. Fransa 298 -0.03 0.00 0.12
ispanya 3.48 003 001 -015
Tarkiye’nin 5 yilhk CDS risk primi ise 10 baz puan italya 405 -006 001 -065
azalisla 425 baz puana gerilerken, Eylil 2033 vadeli 10
yillik Eurobond faizi 6 bp azalisla %8,23 seviyesine Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim
geriledi. Doviz tarafinda, Dolar major para birimlerine " "

karsi deger kaybederken, gin icinde Euro/Dolar paritesi
1,1001 seviyesine geriledi. Dolar Endeksi 101,6
seviyesinden fiyatlandi. Dolar/TL kuru ise 26,94
seviyesinden iglem gorda.

Yurt ici tarafta , TCMB enflasyon raporu ve Bagkan’in
aciklamalari takip edildi. YiI sonu enflasyon tahmini
%58’'e  yukseltilirken, 2024 vyilinda dezenflasyon L
siirecinin baglamasini saglayacak zeminin hazilandigina TS k) eI T e 0

dikkat cekildi. TL tahvil piyasasinda, Ekim 2025 vadeli 2

O B, N W B O O N ® ©
O B N W AR U O N ® ©

yillik gbsterge tahvil faizi 69 bp artisla %14,93, 10 yillik Degisim (%)
tahvil faizi ise 24 bp artigla %18,58 seviyesinden guni Son Fiyat Gunlik Haftak _Ybb
Tiirk Lirasi 2694 003 -010 4401
tamamaladi. G. Afrika Randi 17.69 051  -156  4.03
o I Rus Rublesi 9072 081  -0.30 2343
21 Temmuz ile biten haftada yurt digi yerlesiklerin DIBS Meksika Pesosu 1677  -0.41  -128 -13.94
stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis Kore Wonu 1282 056  -032 187
haftalik degisimlere gére 6,8 Milyon Dolar azalis Hindistan Rupee 8209 004 011 -0.74
lurken, 06zel sektor borclanma araci stokunda 4,1 EndonezyaRupia 15047 024 002 -3.09
ol ) glanma _ , Macar Forinti 34528 030 123  -7.44
Milyon Dolar artis gergeklesti. llgili haftada DIBS stoku Brezilya Reali 472 034 123  -10.69

47,2 Milyar TL artisla 2,6 Trilyon TL nominal olurken,
ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 160 Milyon

TL artig ile 22, 1 Milyar TL seviyesine yukseldi. Boylece

YD vyerlesiklerin DIBS stoku igindeki payl %0,85'e (%)
geriledi. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarinda ise Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 17.50

. .. Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 16.00/19.00
parite gtklsmden aran|r|Im|§ olarak toplarr.]d.a yaklasik Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 18.00
150 milyon $ artis izlenirken, gergek kisilerde 206 TCMB Agr. Ort. Fon. 17.00
milyon $ artis, tlizel kisilerde ise 56 milyon $ azalis TLREF _16.24
gérUIdU. TCMB Toplanti Tarihi 24 Agustos 2023
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Yurt igi Haberler

TCMB yeni bagkani Hafize Gaye Erkan ilk
enflasyon raporu sunumunda bankanin yil sonu
enflasyon tahminlerinde yukari yonlu revizyona
gittigini acgikladi. Erkan, bir onceki Enflasyon
Raporu’'nda %22,3 olarak o6ngorulen 2023 yil

sonu TUFE tahmininin %58’e yikseltildigini
acikladi. Erkan, para politikasi ve miktarsal
sikilasma Onlemlerinin enflasyon ana trendine
olumlu etkisinin 2024 ikinci ¢eyrekte gorilmeye
baglanacagini  sdyledii. TCMB  Bagkani,
enflasyonda zirvenin %60 civari ile 2024 ikinci
ceyrekte gorulecegini tahmin ettiklerini bildirdi.
Daha 6nce yuzde 5 olarak acgiklanan 2025 vyil
sonu TUFE tahmini ise yizde 15%e yikseltildi.
Bdylece raporun tahmin ufkunda TCMB’nin

resmi hedef olan yuzde 5'e donulemeyecegini
tahmin ettigi gordldi. Buna karsin Erkan resmi
hedefin yuzde 5 olarak degigtiriimeyecegini
soyledi.

Cumhurbagkanimiz Sayin Recep Tayyip Erdogan
imzal atama karari, Resmi Gazete'de yayimlandi.
Buna gbére, TCMB bagkan yardimcilari Sener,
Cakmak ve Duman, 1211 sayili Kanunun 29'uncu
maddesi, 375 sayili Kanun HUkminde
Kararnamenin ek 35'inci maddesi ile 3 sayili
Cumhurbaskanligi Kararnamesi'nin 2, 3 ve 7'nci
maddeleri kapsaminda goérevden alindi. TCMB
bagskan yardimciliklarina Osman Cevdet Akgay,
Fatih Karahan ve Hatice Karahan atand..

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun
verilerine gore, 21 Temmuz haftasinda kur korumali
mevduat toplami 111,6 milyar TL artigla 3,07 trilyon
TL oldu. Boylelikle KKM ilk kez 3 trilyon TL Uzerine
ciktr.

Yurt Dis1 Haberler

ingiltere'nin en blyiik enerji tedarik
sirketi British Gas'in bu yilin ilk yarisindaki kari
gecgen yilin ayni dénemine gore yaklasik yizde 900
artarak 969 milyon sterlin oldu. British Gas'i
blnyesinde bulunduran Centrica'nin acikladigi ilk
yari finansal sonuglarina goére, yilin ilk yarisinda elde
edilen kar blyUk bir artis gdsterdi. Gegen yilin ilk
yarisinda 98 milyon sterlin olan sirket kari, bu yilin ilk
yarisinda yaklasik ylzde 900 artigla 969 milyon
sterline ulasti. Ulkede 10 milyon misteriye enerji
tedarik eden sirketin karindaki buyldk artis, enerji
krizine karsi uygulanan tavan fiyatlar déneminde
yasandi.

LG Electronics Inc. (LG), 741,9 milyar Guney Kore
wonu (KRW) igletme kar ile 2023 ikinci ceyrek
konsolide gelirinin 20 trilyon KRW oldugunu acikladi.
irketten yapilan aciklamaya goére, LG, tarihinin en
yuksek ikinci ceyrek gelirlerini kaydetti. Rekor gelir,
sirketin yeni platform tabanli hizmet islerini takip
ederek ve igletmeler arasi (B2B) segmentlerini
surekli genigleterek is yapisini temelden gelistirmeye
yonelik eylemlerini yansitti.

ABD’de iist diizey banka duizenleyicileri, buyuk
bankalarin beklenmedik kayiplari karsilayabilmesi
amaciyla finansal tamponlarini gtc¢lendirmek igin
sermaye kurallarinda son vyillarin en kapsamii
revizyonunu agikladi. Duzenleyici kurumlar en
blylk 8 bankaya yilzde 19 oraninda sermaye
yeterlilik rasyosu uygulamayi planliyor. Fed,
Federal Mevduat Sigorta Kurumu (FDIC) ve Para
Birimi Kontrol Ofisi tarafindan Pergembe guni
yayimlanan tedbirlerin en az 100 milyar dolar
varliga sahip bankalarin sahip olmalari gereken
sermaye miktarini ylzde 16 oraninda artirmasi
ongorallyor.

Shell'in bu yilin ikinci geyregine iligkin olarak
acikladigr finansal sonucglara goére, petrol ile
dogalgaz fiyatlarindaki ve sivilastirilmis dogalgaz
ticaretindeki gerileme ve satis hacmindeki dusus
sirketin  karini etkiledi. Shellin s6z konusu
dénemde 5,07 milyar dolar olarak gerceklesen
kari, gecen yilin ayni donemindeki yaklagik 11,5
milyar dolarlik gergceklesmeye kiyasla keskin
disls gosterirken, bu yilin ilk ¢eyregindeki 9,65
milyar dolarlik k&rin da oldukg¢a altinda kald.
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ASCE Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. nin halka arzi Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin konsorsiyum liderliginde 27-28 Temmuz 2023
tarihlerinde, 12,60 TL sabit fiyat ile talep toplama yontemiyle
gerceklestirilecektir.

Soz konusu sirecte 66.000.000 TL nominal degerli paylarin ortak satisi ve
99.000.000 TL nominal degerli paylarin sermaye artirimi yoluyla olmak tizere
165.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arz edilmesiyle
halka aciklik orani %25,04 olacaktir.

Halka arz islemlerinde kullanilacak olan pay kodu ASGYO'dur.
Halka Arz Biyukligi: 2.079.000.000 TL
Tahsisat Oranlari: Yurt Ici Bireysel : %80 (132.000.000 adet)
Yurt Ici Kurumsal : %20 (33.000.000 adet)

halkyatirim.com.tr % HALKYATIRIM
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Sirket Haberleri

Tat Gida (TATGD, Negatif): Tat Gida, 2C23’te piyasa ortalama beklentisi olan 86 mn TL’nin %12 altinda, beklentimiz
olan 69 mn TL’nin ise %10 Uzerinde yillik bazda %9 azalisla 76 mn TL net kar acikladi. Beklentimizin Gzerinde gelen net
karda, operasyonel olmayan gelirlerdeki artisin tahminimizin Gzerinde gerceklesmesi etkili oldu. Vade farki ve kur farki
gelirlerinin net kari destekledigini goruyoruz. Enflasyonun yarattiyi maliyet artiglarina kargin kur oynakhginin dénem
icerisinde disik olmasi ihracat tarafinda baski olustururken, yurt igi tarafta glicli satis hacmi ve enflasyonun destegiyle
yillik bazda %108 artisla 1.004 mn TL seviyesinde net satis geliri kaydedildi. 2C23'te FAVOK piyasa ortalama beklentisi
olan 134 mn TL ve beklentimiz olan 122 mn TL'nin oldukca altinda yillik bazda %11,6 artigla 88,7 mn TL seviyesinde
gergeklesti. FAVOK marji yillik bazda 7,6 puan diislisle, beklentimizin 2,8 puan, piyasa ortalama beklentisinin 3,4 puan
altinda bir gerceklesmeye isaret ediyor. Hem net kar hem operasyonel karlilik tarafinda piyasa beklentisinin altinda
gercgeklesen ikinci ceyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TATGD F/K 16,7
Cari Fiyat (TL) 36,62 FD/FAVOK 14,5
52H En Yiksek (TL) 40,88 FD/Satiglar 2,1
52H En Dustuk (TL) 16,01 PD/DD 4,2
Piyasa Degeri (mn TL) 4.980,3
Piyasa Degeri (mn USD) 184,9 S1H 5,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 41% S1A 12,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 29,3%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -60,5%
3A Hacim (mn TL) 97,5 YB -22,7%

Ford Otomotiv (FROTO, Sinirh Pozitif): Ford Otosan, piyasa ortalama beklentisinin %5,3, beklentimizin ise %9,6
uzerinde yilhk bazda %81,6 artisla 6.727 mn TL net kar acikladi. Net karin beklentimizin Gzerinde gergeklesmesinde,
tahminimizin Gzerinde gergeklesen operasyonel karlilik etkili oldu. Ford Otosan’in satis gelirleri 2C23’te beklentilere
paralel, yillik bazda %124 artisla 73.553 mn TL seviyesinde gerceklestiFAVOK rakami, piyasa ortalama beklentisinin
%7, beklentimizin %8,3 lizerinde yillik bazda %103,6 artisla 8.448 mn TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK marjinda
yilhk bazda 1,1 puanlik daralmanin operasyonel maliyetlerdeki artistan kaynaklandigini gézlemliyoruz. Ford Otosan,
2023 yil sonuna iliskin beklentilerinde degisiklige gitti. Yurt igi pazar beklentisini 800 - 850 bin adetten 1.000 — 1.100
adete, yurt igi satislarina iliskin beklentisi 90-100 bin adet aragtan 110-120 bin araca yiikseltti. ikinci geyrek finansal
sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘sinirl pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu FROTO F/K 16,0
Cari Fiyat (TL) 965,00 FD/FAVOK 15,5
52H En Yiksek (TL) 966,50 FD/Satiglar 1,7
52H En Disuk (TL) 273,08 PD/DD 15,3
Piyasa Degeri (mn TL) 338.628,2
Piyasa Degeri (mn USD) 12.575,2 S1H 7,3%
Halka Agiklik Orani (%) 18% S1A 7,8%
Endeks Payi (BIST100) 3,4% S3A 25,3%
Temettl Verimi 1,4% S1Y 86,3%
3A Hacim (mn TL) 1.226,3 YB 63,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Tiirk Traktor (TTRAK, Pozitif): Turk Traktér'iin net kari 2C23’te yillik bazda %351,8 artisla 2,18 mlir TL seviyesinde
gerceklesti. Aciklanan net kar, piyasa beklentisinin %27, kurum beklentimizin ise %37 Ustinde gerceklesti (Kurum
beklentimiz: 1,59 mir TL, piyasa beklentisi: 1,71 mlr TL). Bu dénemde sirketin FAVOK'U, yillik bazda %268,1 artisla
2,69 mir TL seviyesinde gerceklesti. A¢giklanan rakam kurum beklentimizin %36, piyasa beklentisinin de %31 Ustinde
gerceklesti (Kurum beklentimiz: 1,98 mir TL, piyasa beklentisi: 2,05 mlr TL). 2C23'te Turk Traktor'dn satis gelirleri
yilhk bazda %120,8 artigla 10,80 mir TL seviyesinde, kurum beklentimizin %7 Gzerinde, piyasa beklentisine ise paralel
gerceklesti (Kurum beklentimiz: 10,12 mlr TL, piyasa beklentisi: 10,57 mlir TL). Turk Traktor'in operasyonel karlilikta

belirgin artisa isaret eden ikinci c¢eyrek finansal sonuglarinin hisse performansina etkisini ‘pozitif olarak

degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TTRAK  F/K 15,6
Cari Fiyat (TL) 607,90 FD/FAVOK 12,8
52H En Yiksek (TL) 620,00 FD/Satiglar 2,2
52H En Dusuk (TL) 112,32 PD/DD 20,6
Piyasa Degeri (mn TL) 60.830,7
Piyasa Degeri (mn USD) 2.259,0 S1H 8,0%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A 30,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A 57,5%
Temettl Verimi 3,3% S1Y 265,8%
3A Hacim (mn TL) 212,6 YB 60,1%

Garanti Bankasi (GARAN, Pozitif ): Garanti Bankasr’'nin 2023 yili ikinci geyrek solo net kari piyasa beklentisinin
%14,7 uzerinde 18,5 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Piyasa beklentisi 16,1 milyar TL olmasi ydnindeydi.
Beklentimiz ise 15,9 milyar TL seviyesinde bulunuyordu. Garanti Bankasi boylece g¢eyreklik bazda net karhligini %17,
yillik bazda ise %53 artirmis oldu. Gegen geyrekteki net kar rakami 15,7 milyar TL, gegen yilin ayni déneminde ise
net kar 12,9 milyar TL idi. Net kar tahminizdeki sapmada, beklentimizin Gzerinde artis gésteren trading gelirleri etkili

oldu.

Bu c¢ercevede, gug¢li sonuglara isaret eden Garanti

Bankasi’'nin

performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

ikinci geyrek finansallarinin hisse

Hisse Kodu GARAN F/K 2,3
Cari Fiyat (TL) 39,90 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 40,50 FD/Satiglar
52H En Dusuk (TL) 13,43 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 167.580,0
Piyasa Degeri (mn USD) 6.223,2 S1H 3,0%
Halka Aciklik Orani (%) 14% S1A 5,5%
Endeks Payi (BIST100) 1,3% S3A -0,6%
Temettl Verimi 4,7%  S1Y 15,7%
3A Hacim (mn TL) 2.406,4 YB 18,5%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

70 Son 3 Ay Son1 Yil
A Kapanig 6.45x
/' Minimum 4.17x 4.17x
I\ Maksimum 6.69x 6.69x
‘ N Ortalama 5.31x 5.35x
Minimuma Uzaklik 2.28x 2.28x
/ Maksimuma Uzaklik -0.25x -0.25x
Afl----Y W’ Performans 26.1% 6.8%
4.0 ] ) Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

§ 83 33 38§ agagyragaaa carpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
588883599555 8823%81858S5 carpan seviyesine %17 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 19.1 Kapanis 0.92x
1.6 Minimum 0.57x 0.57x
14 Maksimum 0.92x 1.61x
1.2 14.8 Ortalama 0.74x 0.94x
1 Minimuma Uzaklik 0.35x 0.35x
0.8 Maksimuma Uzakhk 0.00x -0.68x
0.6 10.4 Performans 20.1% 41.0%
0.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN ¢arpan seviyesine %20; son bir yillik ortalama
E 8§ ¥ § S S S S SSg38 g a5 8 5 o
S S © & =% H =@ + 5 & © © o © o o © o carpan seviyesine %1.9 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
16.5
15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 A Kapanig 15.22x
135 V Minimum 9.14x 7.28x
125 Maksimum 15.77x 15.77x
115 Ortalama 12.35x 10.06x
105 A Minimuma Uzaklik 6.08x 7.94x
95 ¢ Maksimuma Uzaklhk -0.55x -0.55x
a5 Performans 33.3% 78.8%
75 W
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o [ag] [ag] o [ag] [ag] [22] o [ag] [ag]
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o~ . . 0, . .
R & @ &© 8 &8 9 &8 9 9 @ @ & § o v & carpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
o o o o — — — - o o o o o o o o o o . .
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %33.9 yakm'z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU
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XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
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atirim-menkul-degerle

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 7541
Minimum 53.2 0.0
Maksimum 79.0 117.1
Ortalama 65.7 68.6
Minimuma Uzaklk 222 75.4
Maksimuma Uzaklik -3.6 -41.7
Performans 5.7% 3.5%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 9.7 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 6.8 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 84.1
Minimum 60.1 0.0
Maksimum 115.2 147.0
Ortalama 7.7 80.9
Minimuma Uzaklik 24.0 84.1
Maksimuma Uzaklik -31.1 -62.9
Performans 3.4% 3.2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 6.5 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 3.3 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 63.1

Minimum 40.9 0.0
Maksimum 69.7 103.2
Ortalama 54.3 59.3
Minimuma Uzakhk 22.2 63.1
Maksimuma Uzaklk -6.6 -40.1
Performans 3.9% 6.2%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 3.8 puan uzagiz.
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Beklenti Onceki
24 Temmuz 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Temmuz - 49.8
24 Temmuz 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Onci) Temmuz - 54.0
24 Temmuz 10:30 Almanya HCOB imalat PMI (Oncii) Temmuz 41.0 40.6
24 Temmuz 10:30 Almanya HCOB Hizmet PMI (Oncii) Temmuz 53.0 54.1
24 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Oncii) Temmuz 435 43.4
24 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Oncii) Temmuz 51.6 52.0
24 Temmuz 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haziran -0.15 -0.15
24 Temmuz 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Temmuz 46.0 46.3
24 Temmuz 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Onci) Temmuz 54.1 54.4
25 Temmuz 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Temmuz - %76.8
25 Temmuz 10:00 Turkiye Reel Sektor Guven Endeksi Temmuz - 105.7
25 Temmuz 11:00 Almanya IFO Ig iklimi Anketi Temmuz 88.0 88.5
25 Temmuz 11:00 Almanya IFO Beklenti Anketi Temmuz 93.0 93.7
25 Temmuz 11:00 Almanya IFO Mevcut Durum Temmuz 83.5 83.6
25 Temmuz 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Temmuz - -16.6
25Temmuz 17:00 ABD CB Tiketici Guveni Temmuz 112.0 109.7
25 Temmuz 17:00 ABD CB Mevcut Durum Temmuz - 155.3
25 Temmuz 17:00 ABD CB Beklentiler Temmuz - 79.3
25 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Temmuz -10 -7
25 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed is Kosullari Temmuz - -12
26 Temmuz 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Haziran %1.5 %1.6
26 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Haziran -%5.0 %12.2
26 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satislari Haziran 725K 763K
26 Temmuz 21:00 ABD FOMC Faiz Karari Temmuz %5.50-%5.25  %5.25-%5.00
26 Temmuz 21:30 ABD Fed Bagkani'nin Konusmasi
27 Temmuz 04:30 Cin Endustriyel Karlar (Kiimulatif) Haziran - -%18.8
27 Temmuz 04:30 Cin Endustriyel Karlar (Yillik) Haziran - -%12.6
27 Temmuz 09:00 Almanya GfK Tiiketici Gliveni Agustos -24.4 -25.4
27 Temmuz 15:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karari Temmuz %4.25 %4.00
27 Temmuz 15:30 ABD GSYiH (Yillik) 2623 %1.7 %2.0
27 Temmuz 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 2C23 %3.0 %4.1
27 Temmuz 15:30 ABD Kigisel Tuketim 2623 %1.2 %4.2
27 Temmuz 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri 2623 - %4.9
27 Temmuz 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Haziran %0.9 %1.8
27 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 22 Temmuz 236K 228K
27 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 15 Temmuz - 1754K
27 Temmuz 15:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi
27 Temmuz 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) Haziran -%0.5 -%2.7
27 Temmuz 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Haziran - -%20.8
27 Temmuz 18:00 ABD Kansas Fed imalat Aktivitesi Temmuz - -12
28 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Temmuz %2.9 %3.2
28 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo Gida Dist TUFE (Yillik) Temmuz %2.9 %3.2
28 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo Gida ve Enerji Digi TUFE (Yillik) Temmuz %3.7 %3.8
28 Temmuz Japonya Bol Politika Faizi Temmuz -%0.10 -%0.10
28 Temmuz Japonya BoJ 10 Yillik Tahvil Getirisi Hedefi Temmuz %0.0 %0.0
28 Temmuz Japonya BoJ TUFE Beklentileri 3.ceyrek - %1.8
28 Temmuz Japonya BoJ GSYiH Biiyiime Beklentisi 3.ceyrek - %1.4
28 Temmuz 10:00 Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi Temmuz - 101.1
28 Temmuz 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Haziran - -12.5
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Guven Endeksi (Final) Temmuz - -15.1
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Temmuz 95.0 95.3
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi imalat Giiven Endeksi Temmuz -7.8 -7.2
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Guven Endeksi Temmuz 5.2 5.7
28 Temmuz 15:00 Almanya TUFE (Aylik, Oncii) Temmuz %0.3 %0.3
28 Temmuz 15:00 Almanya TUFE (Yillik, Oncii) Temmuz %6.2 %6.4
28 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Gelir Haziran %0.5 %0.4
28 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Haziran %0.4 %0.1
28 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Deflatéri (Aylik) Haziran %0.2 %0.1
28 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Tiketim Harcamalari Deflatori (Yillik) Haziran %3.0 %3.8
28 Temmuz 15:30 ABD Kigisel Tuketim Harcamalari Cekirdek Deflatori (Aylik) Haziran %0.2 %0.3
28 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Cekirdek Deflatori (Yillik) Haziran %4.2 %4.6
28 Temmuz 15:30 ABD Kansas Fed Hizmet Aktivitesi Temmuz - 14
28 Temmuz 15:30 ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Final) Temmuz 72.6 72.6
28 Temmuz 15:30 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Temmuz - 77.5
28 Temmuz 15:30 ABD Michigan Universitesi Beklentileri (Final) Temmuz - 69.4
28 Temmuz 15:30 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Temmuz - %3.4
28 Temmuz 15:30 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Temmuz - %3.1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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